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360 capital partners

«Investire 1n Italia? S1 puo»

inascita dot.com. Dopo
lo scoppio della bolla, le
societa italiane specializzate
nell’itc si sono ritrovate a cor-
rere contro il tempo per col-
mare I'enorme gap nei con-
fronti delle concorrenti ame-
ricane. Ora pero qualcosa sta
cambiando. Parola di Fausto
Boni, general partner di 360
capital partners, fondo spe-
cializzato nel venture capital.
Che cosa sta succedendo
nel settore dell'ite italiano?
Iniziamo con il dire quello
che e successo in questi ulti-
mi anni, e cioe poco. Dopo
I'ondata di entusiasmo del
2000, chi ha deciso di investi-
re in queste societa ha avuto
performances finanziarie non
entusiasmanti, come d'altron-
de in tutto il mondo. Fanno
eccezione Mutui Online e Yo-
ox, due societa che sono sbar-
cate a Piazza Aflari molto tem-
po dopo, ma il trend generale
e stato puttosto negativo: so-
no sparite molte  societa
dell'itc, e sono spariti anche
molti investitori.
Che cosa sta cambiando?
Negli ultimi 12 mesi ¢ tor-
nata la qualita nei servizi, spe-
cialmente legati ai cellulari.
Durante gli anni del rally bor-
sistico e, poi, durante i primi
anm della crisi finanziana,
I'Ttalia e decisamente rimasta
fuort: adesso, invece, ¢l sono
molte opportunita nuove di
business legate alla diffusione
di internet mobile. E in atto
un trend molto chiaro con nu-

«Finora hanno
resistito aziende
come Yoox

¢ Mutui Online»

Fausto Boni (360 capital pariners)

meri impressionanti in termi-
ni di crescita di utenti,

Qualche dossier sul ta-
volo?

Stiamo monitorando due
societa specializzate nei ser-
vizi internet legati alla mobi-
lita: due esempi di elevata
innovazione, si tratta di pro-
gelli nascenti, con investi-
menti dell’ordine di 1 milio-
ne di euro.

Un altro business in forte
crescita e quello delle tecno-
logie legate all'energia.

E un settore in cul stiamo
guardando, da almeno tre an-
ni. Crediamo che sia un busi-
ness che continuera a crescere

ancora per molto tempo per
far fronte della crescente ne-
cessita di una maggiore effi-
cienza energetica a partire dal-
le tecnologie esistenti, Tra i no-
siri  investimenti  contiamo
Electro Power Systems, socie-
ta specializzata nel back up
per la produzione di energia.
Nel 2010 siamo entrati in Biola-
se, che si occupa di trattamen-
to delle acque nelle discariche.
Un'altra socicta in portafoglio
e Nse Industry, societa che ha
inventato un mini-termovalo-
rizzatore che brucia rifiuti di
vario tipo su scala locale,

Quali sono i criteri che vi
spingono  a investire in
un'azienda?

Riceviamo sul tavolo 1000
progetti 'anno che poi si tra-
ducono in 4-5 investimenti so-
cietari. 1l filtro, quindi, e mol-
to stretto. Tra i criteri certa-
mente ¢'e la qualita del proget-
to e la motivazione del team.

Prima 'americana Linke-
din, poi la russa Yandex: per
entrambe debutti da rally e
multipli da capogiro. Siamo
di fronte a una nuova bholla?

Certamente s. | multipli di
Linkedin sono al di la di ogni
ragionevolezza. A dilferenza
pero della bolla dei primi anni
2000 oggi ¢ troviamo di fronte
a business interessant, di qua-
lita. Linkedin ha davanti a se
un grande futuro, ne sono sicu-
ro, ma il problema in questo
caso ¢ la corretta valutazione
di questo futuro stesso da par-
te del mercato.
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