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MutuiOnline, boom di vendite nel 2009
E il titolo tocca i 6 euro a Piazza Affari

LAURA MAGNA

Mercato in calo del 15%, MutuiOnline che
quasi raddoppia il numero dei mutui ven-
duti. Facile essere soddisfatti di un 2009
cosi, in un contesto ancora di crisi. E facile
essere apprezzati dal mercato che reagi-
sce alla pubblicazione dei dati portando il
Hiolo vicino ai 6 euro, Dati di non facile let-
tura, tra Faltro, visto che a fronte di ricavi
aumentati del 3,3% rispetto al 2008, L'utile
netto si & contratto del 2,3 per cento. <Men-
tre la divisione broking ha visto una cresci-
ta importante del fatturato, con 2 miliardi
di euro di mutui intermediati nel 2009 ri-
spetto agli 1,1 miliardi dell'anno preceden-
te - spiega a B&F Marco Pescarmona, pre-
sidente del gruppo milanese - Le attivita di
business process outsourcing hanno sof-
ferto e pesato sui conti». La societa non si
occupa solo di intermediazione online di
mutui e prestiti, ma anche di gestire per
conto terzi procedimenti come istruttorie
di finanziamenti o di cessione del quinto.
«Sono attivith che le banche possono fare
all'interno - dice Pescarmona - Ma alcune
per eliminare un costo fisso, conservando
uno standard elevato, preferiscono ester-
nalizzarle e si affidano a noi. Pert nel 2609
molti clienti hanno contratio le attiviti e

noi ne abbiamo risentito perché abbiamo
preso 1a decisione di non ridurre la capaci-
t& produttiva, pensavamo che ci sarebbe
stata una ripresa, Cosi i costi sone rimasti
simili al 2008 ma i ricavi sono diminuiti»,
In compenso, sul fronte mutui, la societh
ha una quota del 4% del mercato nazionale
e opera in un settore con forti potenzialita
di crescita. «L'online conta per poco meno
del 10% del mercato globale dei mutui, dun-
que Spazig per crescere ¢'é - continua il
presidente - Mail canale Internet offre van-
taggi indiscutibili, in particolare per quan-
torignarda la scelta del prodotto. Il cliente
pud fare confronti in un contesto di chia-
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rezza e trasparenza. Poi, la chiusura del-
I'operazione pud essere fatta sia online
che alle sportello». Su MutuiOnline sono
disponibili i mutui di pressoché ogni ban-
cache abbia una presenza nazignale, Il po-
tenziale cliente accede alle informazioni
sul sito in maniera gratuita. «I1 nostro mo-
dello di business - dichiara Pescarmona -
prevede una remunerazione da parte delle
banche in base al numero di contratti che
chiudone attraverso il nostro supporio. E
anzi, ai clienti spesso sono garantiti sconti
e agevolazioni perché, anche per quelli
che scelgono di finalizzare il prestito nella
sede fisica della banca, si tratta di clienti
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Ricavi 479 4631 33
Ebit 200 | 219 | 42
Ebit margin (%} | 43,7 47,2 -
Utile netto 14,4 14,8 =23
Patrimonio netto | 30,8 | 24.1 | 284
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qualificati». Ovvero, clienti gia selezionati
attraverso la consulenza offerta sul sito e
che dunque rispondono ai requisiti neces-
sari per la concessione del prestito e gia
hanno scelto il prodotto da acquistare. Ma
se lo spazio per crescere ¢'é & difficile fare
previsioni sull'ordine di grandezza, «Non
abbiamo abbastanza visibilita sul 2010 -
conferma Pescarmona - Il mercato immo-
biliare si & stabilizzato ma i consumatori
sono ancora cauti. E i segnali sono contra-
stanti. Certo, noi ci aspettiamo una creseci-
ta media dei volumi in entrambe le divisio-
ni». Oltre a puntare sullo sviluppe della
nuova area di business, la Re Auto, attra-
verso cercassicurazioni.it, controllata al
67% e acquisita in due step nel corso del
2009. E non ¢ esciuso che il gruppo non fac-
¢ia ulteriori acquisizioni, complice la cas-
sa.di 21 milioni di euro. «Anche se - precisa
il presidente - nel nostro campeo si tratta di
Operazioni a meta tra skt up e acquisizio-
ni, nel caso di cercassicurazioni.it I'abbia-
mo seguila e finanziata fin dalla nascita».
(Grazie alla cassa intanto la societa distri-
buira un dividendo di 0,36 euro per azione.
Che si sornmera al potenziale upside del ti-
tolo {fino a 6,60 per Deutsche Bank e fino
26,90 euro per Equita, entrambe con giudi-
zio buyy). «Grazie ai contratti acquisiti nel-
P'ultimo trimestre del 2009 - conclude Gio-
vanni Razzoli di Equita - ¢i aspettiamo un
miglioramento della divisione business
process outsourcing». E Tutile netio, se-
conde le stime della banca d’affari, dovreb-
be aumentare a 16,5 milioni da 14,4,
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