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Mutuionline, oraititoli
S1 pOSSONo acquistare

banca d’affari ha alzato leggermente le stime

sugli utili della societa, attiva nella distribu-
zione di mutui e prestiti, per il triennio 2007-2009,
dopo Pannuncio di un cambiamento nella politica
dei dividendi mentre il giudizio sul titolo ¢ confer-
mato a outperform. Le stime della banca d'affari in-
dicano un utile atteso nel 2007 di
7,226 milioni (+0,9% rispetto al-
le indicazioni precedenti), di
9,968 milioni nel 2008 (+1,1%) e
di 12,821 milioni nel 2009
(+1,1%). La nuova politica di di-
videndi prevede un payout ratio
del 100% sebbene a causa della
struttura della holding e della le-
gislazione di riferimento i divi-
dendi sono distribuiti con un ri-
tardo di un anno rispetto al pe-
riode. Nelle ultime settimane, un
giudizio positivo sui titoli della
societaitaliana, sbarcatalo scor-
so giugno a piazza Affari conun
prezzo di collocamento fissato a
5,6 euro, ¢ arrivato anche dagli esperti di Euromobi-
liare. Per la sim italiana, a questi livelli, le azioni di
Mutuionline rappresentano una buona occasione di
acquisto: il rating fissato dalla sim sulle azioni & buy
con un prezzo obiettivo di 6,60 euro per azione, qua-
si il doppio rispetto alle quotazioni dell’ultima setti-
mana. Nei primi nove mesi dell’anno, il gruppo ha
messo a segno una crescita dei ricavi del 56% sullo
stesso periodo dello scorso anno (24 milioni di euro)
a fronte di un utile netto in progresso del 42% (5,7
milioni di euro). (m.t.)

CAZENOVE piu positiva su Mutuionline. La
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