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Euromobiliare inizia la copertura di MutuiOnline

di Sarah Piglia
10-08-07

Gli analisti di Euromobiliare cominciano la copertura sul titolo
MutuiOnline con un rating positivo (buy) ed un prezzo obiettivo
di 6,6 euro per azione. Secondo gli esperti i conti dei primi sei
mesi del 2007 sono stati al di sopra delle aspettative.

La societa
- MutuiOnline nasce nel 1999, su
iniziativa dei soci fondatori Marco
Pescarmona ed Alessandro
Fracassi che nel 2000
costituiscono MutuiOnline Srl
(oggi MutuiOnline Spa). Nel corso
della seconda meta del 2000 la
societa, tramite il sito, inizia ad
intermediare mutui erogati da
istituti finanziari. Nel corso del
2001, accanto a MutuiOnline,
nasce PrestitiOnline, sito

e fNAlIzzato a distribuire prodotti di

s | Credito al consumo.
mwres  |n sequito viene creata la
divisione di gestione in

outsourcing dei processi di istruttoria. Nel corso del 2002 la compagine
azionaria & completa con l'ingresso di Stefano Rossini. A fine 2002 la societa
raggiunge il break even operativo. In questi anni ha assunto I'attuale assetto,
focalizzandosi su due grandi aree di business. La sua attivita si esplicita
attraverso la distribuzione di prodotti di credito agli utenti finali, operando sul
mercato italiano dei servizi strumentali alla concessione di finanziamenti,
erogati da banche e intermediari finanziari.
L'attivita di MutuiOnline si sviluppa principalmente su due direttrici, distinte da
altrettante divisioni operative.
C'é quella 'broking', con qui il gruppo opera nel mercato italiano della
distribuzione di prodotti di credito, svolgendo attivita di intermediazione
creditizia e quella denominata di 'business process outsourcing'. operante nei
servizi di esternalizzazione dei processi di credito.
La prima divisione distribuisce principalmente mutui e prestiti personali (offerti
da altri operatori) veicolandoli agli utenti finali attraverso canali remoti e, in
modo marginale, attraverso canali fisici.
La seconda divisione, invece, svolge a favore degli Istituti Finanziari alcune
attivita legate a processi complessi, relativi a pratiche commerciali o di tipo
istruttorio, in tema di pratiche di mutui e prestiti legati alla Cessione del Quinto
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| conti trimestrali, il primo semestre

MutuiOnline ha chiuso il secondo trimestre del 2007 con ricavi in aumento del
62% a 9.3 milioni di euro, in particolare grazie alla forte crescita (+72%)
registrata dalla Divisione Broking. Il margine operativo - rettificato escludendo i
costi non ricorrenti afferenti al processo di ristrutturazione e quotazione, che
ammontano nel trimestre a 253.000 euro - ha raggiunto nel trimestre il 47%,
significativamente superiore rispetto al margine operativo per l'intero esercizio
2006, pari al 39%. Tale risultato € da collegarsi al piu elevato margine
operativo della Divisione Brokina (60% nel trimestre vs. 45% per l'intero
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esercizio 2006), a fronte di una sostanziale stabilita del margine operativo dalla
Divisione BPO (nel trimestre 29% vs. 31% per l'intero esercizio 2006). In
crescita anche I'utile netto che ha registrato un incremento pari al 37%,
passando dagli 1,7 milioni del secondo trimestre 2006 a 2,4 milioni di euro. La
posizione finanziaria netta al 30 giugno 2007 & positiva per 0,9 milioni di euro.

L'analisi di Euromobiliare

Gli analisti di Euromobiliare, in un'analisi datata 9 agosto, cominciano la
copertura sul titolo MutuiOnline con una raccomandazione positiva (buy,
acquistare) ed un prezzo obiettivo di 6,6 euro per azione.

MOL, il gruppo a cui la societa appartiene, ha una posizione di leader in due
settori:

o Il'brokering', attivo nella 'intermediazione di finanziamenti retail'
erogati da 40 banche diverse e disponibili sul sito della compagnia
www.mutuionline.it, che fornisce preventivi e consulenza gratuiti.

¢ II'BPO', che si occupa della fornitura di outsourcing e 'di istruttoria
di mutui retail e cessioni del quinto'.

Il gruppo MOL percepisce su ogni mutuo venduto o una percentuale dello
0.5% circa dello stesso 0 una remunerazione fissa, che pud andare dai 170 ai
360 euro, in base al tipo di prestazione svolta.

Secondo gli esperti i conti dei primi sei mesi del 2007 sono stati al di sopra
delle aspettative, grazie principalmente al fatturato della divisione brokering.
Alla luce di una trimestrale positiva, Euromobiliare ha rivisto al rialzo dell'11% le
stime per il 2007 e del 7% quelle del 2008 e del 2009.

Leqggi le precedenti analisi
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